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Toimitusjohtajan katsaus

Yhtion 129. toimintavuosi oli tulokseltaan erittdin hyva. Konsernin nettotulos Iahes kolminkertaistui edellisvuo-
teen verrattuna. Hyvan operatiivisen tuloksen lisaksi osa viime vuoden tuloksesta syntyi huomattavista osakkei-
den myyntivoitoista.

Vaikka olemme viime vuosina keventdneet omistusosuuttamme Perloksessa, on yhtion merkitys GWS-kon-
sernille edelleen hyvin suuri. Runsas puolet yhtion varallisuudesta on edelleen Perloksen osakkeissa ja Perloksen
tulososuus GWS:lle oli viime vuonna viela tatakin merkittavampi. Perloksen vuosi 2004 oli erinomainen. Yhtion
liikevaihto kasvoi 24 prosenttia ja padoman tuottoaste oli 30 prosenttia. Myos Perloksen tulevaisuus nayttaa
hyvélta. Toiminnan kausivaihtelu riskeineen on kuitenkin palannut, mika vaikeuttaa hieman yhtién alkuvuotta.

Toinen osakkuusyhtiomme Kyro ei saavuttanut tavoitteitaan padasiassa dollarin heikon kurssin takia, mutta
ylsi kuitenkin edellisen vuoden hyvalle tulostasolle. Piddmme Kyroa hyvana yhtiona. Paaliiketoiminta-alueellaan
yhti6 on selked markkinajohtaja maailmassa.

GWS Systemsin tulos parani viime vuonna merkittavasti, mika osaltaan mahdollisti GWS:n irtautumisen
yhtiosta MBO-kaupalla. GWS:lle jai 20 prosentin omistusosuus seka rahoitusvastuuta. Uskomme Systemsin sel-
vidvan velvoitteistaan positiivisen tuloskehityksen ansiosta. Toivotan uusille yrittdjille mité parhainta menestysta.

GWS Pikval palasi muutaman vaikean vuoden jdlkeen tuloksentekijéiden joukkoon. Uskon, ettd Pikval
sailyttaa hyvan tulostason myos kuluvana vuonna, vaikka viime vuoden kaltaisia Moskovan Mega-projekteja ei
olekaan tdman vuoden toiminnan tukena.

Vuoden 2005 alkupuolella saimme valmiiksi pitkadn neuvotellun kaupan Detection Technology Oy:n
osakkeiden ostamisesta. GWS:n omistusosuus tasta kasvuyhtidsta on noin 25 prosenttia. Yhtié suunnittelee,
valmistaa ja markkinoi sateilyantureita tietokonetomografia- ja turvatarkastuslaitteisiin. Yhdessa muiden osak-
keenomistajien kanssa pyrimme huolehtimaan yhtion kannattavan kasvun jatkumisesta.

Olemme teettaneet paivityksen GWS-osakkeen arvosta per 31.12.2004. ProValuen tekeman laskelman
mukaan GWS:n osakkeen arvo oli tuolloin 89,5 euroa/osake. Hyvan tuloksen ja omistusten realisointien
seurauksena konsernin tase on vahva. Omavaraisuusaste (62,8 %) tarjoaa hyvat taloudelliset edellytykset yh-
tién kehittdmiselle, mutta my®s mahdollisuuden noudattaa tasaisesti nousevien osinkojen politiikkaa.

Edellytykset hyvélle tulokselle ovat olemassa myos
kuluvana vuonna. Tulemme edelleen strategian mukai-
sesti kehittdamaan konsernia kohti rakennetta, jossa
jokaisella osakkuus- ja tytaryhtiolld on vahva markkina-
asema ja hyva kansainvalinen kilpailukyky.

Haluan kiittda GWS:n henkiléstoa ja osakkeenomis-
tajia seka kaikkia muita sidosryhmia kuluneesta vuodes-

ta ja myotavaikuttamisesta yhtion menestykseen.

Heikki Mairinoja

Toimitusjohtaja




Vuosi 2004 lyhyesti

e konsernin liikevaihto, 29,6 milj. euroa, laski 17,9 % padasiassa
konsernirakenteen muutosten takia

® osakkuusyhtio Perlos Oyj:n tulos kasvoi merkittavasti edellisesta vuodesta,
myds Kyro Oyj ylsi edelleen hyvdan kannattavuuteen

* tytaryhti6 GWS Pikval paransi selvasti liikevoittoaan edelliseen vuoteen
verrattuna saavuttaen hyvan kannattavuuden

* konsernin tulos ennen satunnaisia eria oli 38,6 milj. euroa (ed. vuonna 13,5),
24,4 milj. euroa tuloksesta syntyi osakemyynneista (ed. vuonna 4,6);
myd&s osakkuusyhtié Perloksen tulososuus kasvoi 6,2 milj. euroa

® konsernin oman padoman osuus taseen loppusummasta nousi 62,8 %:iin
(ed. vuonna 48,9)

e konserni myi vuoden 2004 aikana Perlos Oyj:n osakkeita yhteensa
29,6 milj. eurolla; konsernin omistus Perlos Oyj:sta oli vuoden lopussa
noin 29 % ja Kyro Oyj:std noin 21 %

e konserni myi vuoden 2004 aikana 80 % GWS Systems Oy:n osakekannasta
* Perlos Oyj:n toimitusjohtajana aloitti 1.1.2004 DI Isto Hantila
e GWS Pikval Oy:n toimitusjohtajana aloitti 1.3.2004 VVTM Sami Kahdara

Tunnuslukuja
MEUR 2004 2003 2002
Liikevaihto 29,6 36,1 40,0
Liikevoitto 42,0 16,6 15,2
prosenttia liikevaihdosta % 141,7 46,0 37,9
Tulos ennen satunnaisia eria 38,6 13,5 12,4
prosenttia liikevaihdosta % 130,4 37,4 31,0
Oma padoma 104,7 75,8 70,8
Omavaraisuusaste % 62,8 48,9 43,2
GWS:n osuus Perlos Oyj:n markkina-arvosta 181,6 116,3 116,4
GWS:n osuus Kyro Oyj:n markkina-arvosta 68,7 64,2 52,7
Vieras paagoma (br) 61,4 78,4 92,5
Korollinen nettovelka 33,8 63,4 68,9
Nettoinvestoinnit -38,2 -2,3 -4,7
Oman padoman tuotto (ROE) % 42,8 19,0 19,4
Sijoitetun paagoman tuotto (ROI) % 27,4 11,1 9,9
Oma padoma / osake euroa 38,78 28,07 26,22

Henkilosto (keskim.) henk. 142 364 450




Hallitus, johto ja tilintarkastajat

HALLITUS

Klaus Sohlberg pj, konsuli, ekonomi

Heikki Tulenheimo vpj, dipl.ins.

Jan Hasselblatt, kauppat.maist.

Kari O. Sohlberg, vuorineuvos, kauppat.maist.

Kari Stadigh, dipl.ins., dipl.ekon.
Teppo Taberman, taloust.maist.
Tiina Tallberg, kauppat.maist.

Juhani Virkkunen, oikeust.kand.

JOHTO
Emoyhtié

Heikki Mairinoja, toimitusjohtaja
Pekka Soveri, varatoimitusjohtaja
Risto Summa, kehitysjohtaja

Ari Saarenmaa, business controller

TILINTARKASTAJAT

Ernst & Young Oy, KHT-yhteiso
paavastuullisena tilintarkastajana
Pekka Luoma, KHT

Harri Parssinen, KHT

Osakkuusyhtiot Tytdryhtié

Perlos Oyj GWS Pikval Oy

Isto Hantila, toimitusjohtaja Sami Kahara, toimitusjohtaja
Kyro Oyj

Pentti Yliheljo, toimitusjohtaja

VARATILINTARKASTAJA

Arto Tenhula, KHT



GWS-yhtiot




Osakkuu

Per/OS Oy




Perlos on maailmanlaajuinen mekaniikkatoimittaja telekommunikaatio-
teollisuudelle, terveydenhuoltoalan teollisuudelle ja elektroniikkateolli-
suudelle. Yhtib keskittyy korkeaa laatua ja tarkkuutta vaativien elektro-
nisten ja mekaanisten moduulien suunnitteluun, valmistukseen ja ko-
koonpanoon. Yhtiélld on toimintaa Suomen lisaksi Brasiliassa, Isossa-
Britanniassa, Japanissa, Kiinassa, Ruotsissa, Singaporessa, Taiwanissa,
Unkarissa ja Yhdysvalloissa.

Vuosi 2004 oli kokonaisuutena Perlokselle erittdin vahva ja yhti6 saavutti asettamansa tavoitteet. Liikevaihto
kasvoi 24 % ja oli 561,6 miljoonaa euroa (452,3 milj. euroa vuonna 2003).

Kannattavuus kehittyi kovasta hintakilpailusta huolimatta myénteisesti. Vuoden 2004 likevoitto kasvoi 77,1
miljoonaan euroon edellisen vuoden 17,3 miljoonasta eurosta ja oli 13,7 % liikevaihdosta (3,8 %). Vuoden 2004
tulosta ei rasittanut enda aiempina vuosina kannattavuutta heikentanyt liikearvon poisto (22,6 miljoonaa euroa).

Tilikauden voitto oli 55,1 miljoonaa euroa (8,6 milj. euroa) eli 9,8 % liikevaihdosta (1,9 %). Liiketoiminnan
kassavirta ennen investointeja parani edelliseen vuoteen verrattuna ja oli 97,1 miljoonaa euroa (47,7 milj. euroa).
My®6s investointien jalkeinen kassavirta parani selkeasti ja oli 38,7 miljoonaa euroa (-2,6 milj. euroa).

Konsernin bruttoinvestoinnit vuonna 2004 olivat 59,6 miljoonaa euroa (50,7 milj. euroa) eli 10,6 % (11,2 %)
likevaihdosta. Vuoden merkittédvimpid investointikohteita olivat Komaromin ja Manausin tehtaan laajennukset,
Lehmonharjun tehtaan maalaamon laajennus, Pekingin tehtaan kone- ja laiteinvestoinnit seka yleiset tuotannon
tehostamisinvestoinnit.

Komaromin tehtaan laajennusosa valmistuu tuotantokayttéon aikataulussaan vuoden 2005 ensimmaisen
neljanneksen aikana. Meksikon Reynosan tehtaan odotetaan olevan tuotantokaytdssa vuoden 2005 lopulla.

Konsernin rahoitusasema on sdilynyt hyvana. Likvidit varat katsauskauden lopussa olivat 52,0 miljoonaa euroa
(15,4 milj. euroa). Konsernin nettovelkaantumisaste oli 0,31 (0,63) ja omavaraisuusaste 45,8 % (43,2 %).

Perlos-konsernin palveluksessa oli vuonna 2004 keskimaéarin 5 494 henkiloa (4 437). Henkilostosta tyoskenteli
Euroopassa 3 957 (3 284), Aasiassa 1 560 (1 006) ja Pohjois- ja Etela-Amerikassa 600 (367) henkiloa. Henkilosto-
madra kasvoi vuoden aikana 1 460:1la. DI Isto Hantila aloitti Perloksen toimitusjohtajana 1.1.2004.

Vuoden 2005 aikana Pekingin XingWang-teollisuuspuistoon perustetaan uusi tehdas. Tehtaan suunnitellaan
olevan tuotantokaytdssa kevaalla 2006. Lisdksi Guangzhoun tehtaan laheisyyteen rakennetaan uusi tehdas,
jonka ennakoidaan olevan tuotantovalmiudessa alkuvuonna 2006.

Matkapuhelinmarkkinoilla kasvun odotetaan jatkuvan vuonna 2005. Terveydenhuoltoteollisuudessa
Perlokselle merkittavien markkinoiden ennakoidaan jatkavan noin 10 %:n vuotuista kasvuvauhtia.

Perlos ennakoi Telekommunikaatio- ja elektroniikkateolli-
suus -liiketoimintaryhman koko vuoden liikevaihdon kasvavan
matkapuhelinmarkkinoiden kappaleméaraisen kasvun mukai-
sesti. Terveydenhuolto-liketoimintaryhman liikevaihdon enna-
koidaan kasvavan merkittavasti terveydenhuoltoteollisuuden
markkinoiden kasvua nopeammin.

Vuoden 2005 odotetaan olevan seka liikevaihdon etta 8
tuloksen osalta voimakkaasti loppuvuosipainotteinen. § § 3 .

Perloksen tavoitteena on kasvattaa liikkevaihtoa lahivuosina N N = &
vahintdan matkapuhelinmarkkinoiden kappalemadraisen Likevaito, MEUR  561,6 452,3 1093 24

kasvun mukaisesti. Pitkan aikavalin liikevoittotavoite on noin
10 % liikevaihdosta ja sijoitetun padoman tuottotavoite (ROI)
yli 20 %. Lisaksi pitkan aikavalin tavoitteena on positiivinen
kassavirta investointien jalkeen.

Liikevoitto, MEUR 77,1 17,3 59,8 346
Investoinnit, MEUR 59,6 50,7 8,9 18
Henkilostdé 5494 4437 1057 24



Osakkuusyhtio

Kyro Oyj




Kyro on kasvava, vakavarainen ja globaali teknologiakonserni. Sen
toimialat ovat Glaston Technologies ja Energia. Glaston Technologies
kdsittda globaalin lasikoneryhmdan, joka on maailman markkinajohtaja
lasinjalostuskoneissa, seka lasinjalostusryhmdn, joka keskittyy Suomen
Jja lahialueiden markkinoihin. Kyron toinen toimiala on Energia, jolla
toimivat Kyro Power Oy:n sahkda ja lampda tuottavat voimalat.

Kyro-konsernin liikkevaihto vuonna 2004 oli 231,7 (226,7) miljoonaa euroa. Vahvana pysynyt euro vaikutti heiken-
tavasti liilkevaihtoon ja kannattavuuteen. Konsernin liikevoitto ennen liikearvopoistoja oli 21,8 (22,9) miljoonaa
euroa. Sen osuus liikevaihdosta oli 9,4 (10,1) prosenttia. Liikevoittoa heikensivat euron vahvuus seka Glaston
Technologiesin panostukset Bavellonin uuteen Brasilian tehtaaseen seka myynti- ja huoltoverkoston kehittamiseen.

Voitto ennen veroja oli 21,0 (20,4) miljoonaa euroa. Sen osuus liikevaihdosta oli 9,1 (9,0) prosenttia. Tilikauden
voitto oli 11,6 (12,2) miljoona euroa.

Konsernin tilauskanta nousi 86,7 (81,4) miljoonaan euroon hyvan kaupallisen menestyksen ansioista viimeisella
neljdnnekselld. Paatoimialan Glaston Technologiesin tilauskanta kasvoi, ja oli 31.12.2004 62,2 (58,8) miljoonaa
euroa. Kasvua edellisvuodesta oli 5,8 prosenttia.

Konsernin rahoitusasema oli hyva. Omavaraisuusaste oli 62,6 (58,6) prosenttia. Liiketoiminnan rahavirta oli tar-
kasteluvuonna 13,4 (19,6) miljoonaa euroa. Kyro-konsernin investoinnit olivat yhteensa 4,6 (62,7) miljoonaa euroa.
Ne muodostuivat padosin lasinjalostuksen uusista tuotantolinjoista seka yllapitoinvestoinneista.

Kyro-konsernin palveluksessa oli henkiléstda keskimaarin 1 175 (1 150). Henkildmaaraa ovat kasvattaneet
Bavellonin Brasilian tehtaan kaynnistaminen seka Tamglassin ja Bavellonin yhteiset, uudet myyntikonttorit
Shanghaissa ja Moskovassa.

Glaston Technologiesin liikevaihto oli tarkastelujaksolla 203,3 (198,4) miljoonaa euroa. Liikevoitto ennen liikearvo-
poistoja oli 19,7 (19,7) miljoonaa euroa, eli 9,7 (9,9) prosenttia liikevaihdosta. Liikevoitto oli 17,5 (17,6) miljoonaa euroa.

Glastonin koneryhma paransi tehokkuuttaan ja tuottavuuttaan. Tamglassin volyymi ja tulos nousivat. Tamglassin
alueellinen konevalmistus on rakennettu suojaamaan valuuttavaihteluilta, ja se kompensoi vuonna 2004 edelleen
vahvistuneen euron vaikutusta tulokseen. Kannattavuus parani myds menestystuotteiden ja tehostuneen logistiikan
ansiosta. Bavellonin liikevaihto nousi, mutta kannattavuus karsi euron korkeasta kurssista.

Glaston Technologiesin tilauskanta nousi joulukuun enndtyskorkean 27,7 miljoonan euron tilausvolyymin myéta
62,2 (58,8) miljoonaan euroon. Myds Glaston Technologiesin huoltoliiketoiminta kasvoi voimakkaasti. Erityisesti kone-
optioiden kysyntd lisdantyi samoin kuin huoltosopimuksiin perustuva toiminta. Myos kdytettyjen koneiden kysynta kasvoi.

Energiatoimialan likevaihto oli tarkastelujaksolla 28,4 (28,3)
miljoonaa euroa. Liikevoitto oli 5,7 (5,6) miljoonaa euroa. Kyro
Powerin tilauskanta vuoden lopussa oli 24,5 (22,6) miljoonaa
euroa. Sahkémarkkinoilla hintataso sailyi hyvana, vaikka laskikin
vesitilanteen parantuessa loppuvuotta kohden. Kokonai-
suutena markkinahinta oli edellisvuosia selvasti vakaampi.

Kyro-konsernin perusasetelmat vuodelle 2005 ovat hyvat. 8
Glaston Technologies on teknologia- ja markkinajohtaja kasva- § § 3
valla toimialalla. Sen tilaus- ja tarjouskanta ovat hyvalla N N =
tasolla. Kyro Powerin liiketoiminta on vakaata ja kannattavaa. Liikevaihto. MEUR 2317 2267 50 2
Kyro tahtaa liikevaihtonsa ja tuloksen'sa paréntammeen Likevoitto, MEUR 18,9  19.8  -0.9 5
hyodyntamalla vahvaa asemaansa markkinoilla ja tehostamalla o
L . . L Investoinnit, MEUR 4,6 62,7 -58,1 -93
toimintojaan synergiaedut huomioiden.
Henkilosté 1175 1150 25 2

Euron vahvuus ja lasinjalostuskoneiden kysynnan heikkous
Keski-Euroopassa ovat merkittavimmat riskitekijat, jotka voivat
hidastaa Kyro-konsernin lilkevaihdon ja kannattavuuden kas-
vua alkaneella tilikaudella.



GWS Pikval
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GWS Pikval on tavaratalojen, myymaldiden ja muiden julkisten
tilojen kokonaiskalustaja. Yhtion vahvuudet ovat projektiosaa-
minen seka erilaisten kalustemateriaalien yhdistaminen. Tehdas
toimii Vaajakoskella Jyvaskyldan maalaiskunnassa. Yhtion toiminta
kattaa padasiakkaiden markkina-alueen eli kotimaan lisaksi

Ruotsin, Baltian ja Vendjan.

GWS Pikvalin liikevaihto vuonna 2004 oli tavoitteiden mukainen 19,3 miljoonaa euroa, missa on kasvua
edellisen vuoden (16,8 milj. euroa) tasoon noin 15 prosenttia.

Myymalakalustaminen ylitti selvasti myyntitavoitteensa kotimaassa ja Venajalla. Myos Ruotsissa ja Baltiassa
paastiin tavoitteisiin. Viennin osuus liikkevaihdosta oli noin 29 prosenttia. Julkiskalustamisessa vuosi oli petty-
mys, silld se jai yli kolmanneksen asetetuista tavoitteista.

Liikevoitto ylitti reilusti tavoitteen ollen 1,2 miljoonaa euroa (0,0 milj. euroa). Tulosparannuksen taustalla
ovat jo vuoden 2003 lopulla aloitetut ulkomaantoimintojen uudelleenjarjestelyt Vendjalld ja Puolassa seka
ostotoiminnan tehostaminen ja yrityksessa toteutetut organisaatiomuutokset.

Puolan tytaryhtion tavoitteita pienempi myynti ja heikko kannattavuus koko sen toiminnan ajan johtivat
yhtién alasajoon suunnitellusti vuoden aikana.

Kevaalla 2004 uudistettu yhtion strategia pohjautuu asiakaslahtoiseen tuotekehitykseen, kustannuste-
hokkaaseen tuotantoon seka kumppanuusverkoston laajentamiseen niin myynnissa kuin tuotannossakin.
Panostusta julkiskalustamiseen lisataan.

Lahtokohdat vuodelle 2005 ovat haastavat, koska viennissa edellisen vuoden Moskovan Megan kaltaisia
suurprojekteja ei ole. Asiakkaiden investoinnit suuntautuvat kasvavassa maarin ulkomaille. Samaan aikaan
ulkomaisia yrityksia tulee Suomeen yritysten omilla konsepteilla.

Vuoden 2004 aikana toteutunut terdksen raju hinnannousu vaikuttaa koko toimialan kannattavuuteen.
Julkiskalustamisen alueella on kuitenkin syntynyt rohkaisevasti uusia kauppoja ja kehitys nayttaa varsin
lupaavalta.

Investoinnit olivat vahaisid 0,1 miljoonaa euroa (0,2 milj. euroa) strategian uudelleentarkastelusta johtuen.
Tutkimus- ja kehitystoimintaan panostettiin 0,5 miljoonaa
euroa (0,4 milj. euroa).

Yhtion palveluksessa oli keskimaarin 122 henkilda (123).

Toimitusjohtaja Juhani Markkanen siirtyi elakkeelle
GWS-eldkesaannon mukaisesti 29.2.2004. Toimitusjohta-
jana toimi 1.3.2004 alkaen Sami Kahara.

3

8 3
N N S R
Liikevaihto, MEUR 19,3 16,8 2,5 15
Liikevoitto, MEUR 1,2 0,0 1,2 -
Investoinnit, MEUR 0,1 0,2 -0,1 -50
Henkilostd 122 123 -1 -1
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Oy G.W. Sohlberg Ab:n hallituksen
toimintakertomus vuodelta 2004

Vuosi 2004 oli Oy G.W. Sohlberg Ab:n 96. tilivuosi ja
likkeen 129. toimintavuosi.

Konsernirakenne

Oy G.W. Sohlberg Ab:n omistusosuus osakkuusyhtio
Perlos Oyj:sta laski edellisen vuoden lopun 34,44 %:sta
29,06 %:iin. Omistusosuus Kyro Oyj:sta nousi edellisen
vuodenvaihteen 20,48 %:sta 21,13 %:iin.

GWS Systems Oy:n koko osakekanta myytiin tili-
vuoden aikana Sovella Oy:lle, jonka osakkeista Oy G.W.
Sohlberg Ab merkitsi 19,9 prosenttia.

Oy G.W. Sohlberg Ab myi 3,2 %:n omistuksensa
Amanda Capital Oyj:sta tilivuoden aikana.

Oy G.W. Sohlberg Ab:n tdysin omistamat tytaryhtiot
GWS Plast Oy ja Ahventien Plastiikki Oy (ent. GWS
Finncont Oy) purettiin tilikauden aikana vapaaehtoisen
selvitystilamenettelyn kautta toiminnan loppumisen
vuoksi.

Konsernin emoyhti® on toiminut keskitettyjen kon-
sernipalvelujen tuottajana.

Liikevaihto

Konsernin liikevaihto oli 29,6 miljoonaa euroa (36, 1
milj. euroa). Liikevaihto laski 6,5 miljoonaa euroa eli
17,9 % (ed. vuonna vdhennystd 9,8 %). Koska GWS
Systemsin liikkevaihto sisaltyi kokonaisuudessaan vuoden
2003 liikevaihtoon, vertailukelpoinen likkevaihto ilman
poisjaaneita toimintoja nousi 15,6 %. Liikevaihtoaan
kasvatti GWS Pikval erityisesti kotimaassa ja Venajalla.

Valittéman viennin ja ulkomaan toimintojen yhteis-
maara oli 11,6 miljoonaa euroa eli 39,0 % konsernin
liikevaihdosta.

Taloudellinen tulos

Konsernin taloudellinen tulos ylitti asetetut tavoitteet ja
kasvoi edellisesta vuodesta. Voitto ennen satunnaisia
eria oli 38,6 miljoonaa euroa (13,5 milj. euroa). Tulosta
paransivat osakkuusyhtididen tulososuuksien noin

46 %:n kasvu verrattuna edelliseen vuoteen seka osak-
keiden myyntivoitot.

GWS Pikvalin liikevoitto tytaryhtidineen parani mer-
kittavasti edellisen vuoden tasosta ollen 1,2 miljoonaa
euroa (0,0 milj. euroa). Liikevoitto vastasi vuodelle ase-
tettuja tavoitteita.

Perlos Oyj:n tulososuus tilikaudelta 2004 ol
17,4 miljoonaa euroa (11,2 milj. euroa). Kyro Oyj:n
tulososuus tilikaudelta 2004 oli 1,5 miljoonaa euroa
(1,7 milj. euroa).

Investoinnit

Oy G.W. Sohlberg Ab luopui vuoden 2004 aikana yh-
teensa 2 945 000 kappaleesta Perlos Oyj:n osakkeita.
Osakkeiden myynneista saatiin yhteensa 29,6 miljoonan
euron kauppahinta. Lisaksi myytiin 1 706 900 kappalet-
ta Kyro Oyj:n osakkeita yhteensa 13,4 miljoonalla eurolla.

Oy G.W. Sohlberg Ab myi tilivuoden aikana
6 743 000 kappaletta Amanda Capital Oyj:n osakkeita.
Myynnit laskivat Oy G.W. Sohlberg Ab:n omistusosuu-
den nollaan. Osakkeiden myynneista saatiin yhteensa
1,2 miljoonan euron kauppahinta.

Osakkeiden myyntivoitot konsernissa olivat yhteensa
24,4 miljoonaa euroa (4,6 milj. euroa).

GWS Trade Oy osti vuoden 2004 lopulla 3 925 100
kappaletta Kyro Oyj:n osakkeita. Hankinta nosti konser-
nin omistusosuuden Kyro Oyj:sta 21,13 %:iin.

Tytaryhtididen strategian uudelleentarkastelu rajoitti
teolliset investoinnit minimitasolle. Konsernin investoin-
nit koneisiin ja kalustoon olivat 0,1 miljoonaa euroa eli
0,3 % liikevaihdosta (0,4 milj. euroa ja 1,2 % ed. vuon-
na). Konsernin nettoinvestoinnit vuonna 2004 olivat
-38,2 miljoonaa euroa (-2,3 milj. euroa).

Tutkimus- ja kehitystoimintaan konsernin tytaryh-
tidissa panostettiin 0,5 miljoonaa euroa (0,7 milj. euroa)
kohdistuen paaasiassa tuotekehitykseen.

Rahoitus

Konsernin vieraan padoman maara oli 61,4 miljoonaa
euroa (78,4 milj. euroa), josta korollista 55,0 miljoonaa
euroa (69,3 milj. euroa). Samanaikaisesti konsernilla oli
rahavaroja 21,2 miljoonaa euroa (5,9 milj. euroa), joten
konsernin korolliset nettovelat olivat 33,8 miljoonaa
euroa (63,4 milj. euroa).

Konsernin oman padoman osuus taseen loppusum-
masta oli 62,8 % (48,9 %). Osakkuusyhti® Perlos Oyj:n
osakkeiden arvo konsernitaseessa on 56,5 miljoonaa
euroa (50,6 milj. euroa) ja osakkuusyhtié Kyro Oyj:n
osakkeiden vastaavasti 48,9 miljoonaa euroa (42,9 milj.
euroa).

Henkil6sté

Henkiloston maara oli konsernissa keskimadarin 142
(364), josta emoyhtiossa 20 (23). Luvuissa ei ole mukana
tilivuoden aikana myydyn GWS Systemsin henkil6sta.

Osakkuusyhtiot

Oy G.W. Sohlberg Ab:n omistusosuus osakkuusyhtio
Perlos Oyj:sta laski edellisen vuoden lopun 34,44 %:sta



29,06 %:iin osakkeiden myynnin ja optio-ohjelman
toteutumisen takia. Omistusosuutta muutti myos Perlos
Oyj:n omien osakkeiden mitatointi.

Konsernin omistusosuus Kyro QOyj:sta laski tilivuoden
ensimmaiselld neljannekselld edellisen vuodenvaihteen
20,48 %:sta 16,18 %:iin. Tilivuoden viimeisella neljan-
neksella toteutettujen osakeostojen jalkeen omistus-
osuus Kyro Oyj:sta on 21,13 %.

Osakkuusyhtiot Perlos Oyj ja Kyro Oyj tytaryhtioi-
neen on yhdistetty konserniin paaomaosuusmenetel-
malla, jolloin niiden liikevaihto- ym. luvut eivat ole tilin-
paatosluvuissa mukana muilta osin kuin tuloslaskelmas-
sa osuutena osakkuusyhtididen tuloksista ja taseessa
osuutena osakkuusyhtidissa.

Perlos Oyj:n liikkevaihto oli 561,6 miljoonaa euroa
(452,3 milj. euroa). Kasvua edellisestd vuodesta ol
109,3 miljoonaa euroa eli noin 24,2 %. Liikevaihto
kasvoi tasaisesti koko vuoden 2004 ajan aivan viimeisen
neljanneksen loppua lukuun ottamatta. Myos kannat-
tavuus kehittyi kovasta hintakilpailusta huolimatta
myodnteisesti. Liikevoitto kasvoi 77,1 miljoonaan euroon
(17,3 milj. euroa) ollen 13,7 % liikevaihdosta (3,8 %).
Vuoden 2004 tulosta ei rasittanut enda aiempina vuo-
sina tulokseen sisaltynyt liilkearvon poisto (22,6 milj.
euroa). Oy G.W. Sohlberg Ab:n osinkotuotot Perlos
Qyj:sta olivat 1,8 miljoonaa euroa (4,3 milj. euroa).

Kyro Qyj:n liikevaihto oli 231,7 miljoonaa euroa
(226,7 milj. euroa). Kasvua edellisesta vuodesta oli 5,0
miljoonaa euroa eli noin 2,2 %. Glaston Technologies
-liketoiminnan liikevaihdon kasvua hidasti vahvana
pysynyt euro. Energialiiketoiminnan liikkevaihto pysyi
edellisvuoden tasolla. Liikevoitto ennen konserniliikear-
von poistoa oli 21,8 miljoonaa euroa (22,9 milj. euroa)

Espoo 3.3.2005
Klaus Sohlberg Heikki Tulenheimo
puheenjohtaja varapuheenjohtaja

Jan Hasselblatt Kari O. Sohlberg

Teppo Taberman

Tiina Tallberg

Heikki Mairinoja

toimitusjohtaja

ollen 9,4 % liikevaihdosta (10,1 %). Oy G.W. Sohlberg
Ab:n osinkotuotot Kyro Oyj:sta olivat 2,6 miljoonaa
euroa (2,5 milj. euroa).

Katsauskauden jalkeen konserni on hankkinut noin
25 prosentin osuuden Detection Technology Oy:sta.

Nékymét vuodelle 2005

Perloksen liikevaihdon kasvun odotetaan jatkuvan.
Vuoden 2005 odotetaan olevan seka liikevaihdon etta
tuloksen osalta voimakkaasti loppuvuosipainotteinen.

Kyro tahtaa likevaihtonsa ja tuloksensa parantami-
seen hyodyntamalla vahvaa asemaansa markkinoilla ja
tehostamalla toimintojaan synergiaedut huomioiden.
Kyron Glaston Technologies -toimialaa rasittaa edelleen
heikko dollarin kurssi.

GWS Pikvalin tulos pysyy vuonna 2005 edellisvuo-
den tasolla.

Detection Technologyn odotetaan jatkavan voima-
kasta kasvuaan ja kannattavuuden odotetaan sailyvan.

Hallituksen esitys voittovarojen kaytosta

(1 000 EUR)
Konsernin jakokelpoinen vapaa oma padoma 82 566
Emoyhtion jakokelpoinen vapaa oma padoma 46 237

Hallitus ehdottaa, etta voitonjakokelpoiset
varat kaytetdan seuraavalla tavalla:
Osakkeenomistajille jaetaan osinkoa

4,00 euroa/osake eli yhteensa 10 800
Omaan padomaan jatetaan 35437

46 237
Kari Stadigh

Juhani Virkkunen
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Tuloslaskelma 1.1.-31.12.
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Konserni Emoyhtidé
1000 EUR 2004 2003 2004 2003
LIIKEVAIHTO 29 638 36 117 495 740
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden
varastojen muutos -181 287 - -
Valmistus omaan kayttoon 7 22 - -
Osuus osakkuusyhtididen voitoista 18 851 12 882 - -
Liiketoiminnan muut tuotot 26 356 7 058 32 682 8521
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana -12 485 -14 260 - -
Varastojen muutos 255 104 - -
Ulkopuoliset palvelut -670 -396 - -
Materiaalit ja palvelut yhteensa -12 900 -14 552 - -
Henkil6stokulut
Palkat ja palkkiot -8 184 -10 888 -1471 -1 391
Henkildsivukulut
Eldkekulut -1 486 -1 991 -449 -514
Muut henkilésivukulut -823 -1 002 -105 -72
Henkiléstokulut yhteensa -10 493 -13 881 -2 025 -1977
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot -1997 -2 636 -336 -340
Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset
arvonalennukset -1.040 - -1.040 -
Poistot yhteensa -3037 -2 636 -1 376 -340
Liiketoiminnan muut kulut -6 256 -8 700 -2 497 -3379
LIIKEVOITTO 41 985 16 597 27 279 3 565
Rahoitustuotot ja -kulut
Tuotot muista pitkaaik. sijoituksista saman
konsernin yrityksissa - - - 31
Tuotot osuudesta osakkuusyrityksessa - - 6170 9470
Tuotot muista pitkaaik. sijoituksista muilta 81 95 114 95
Muut korko- ja rahoitustuotot saman
konsernin yrityksilta = = 171 306
Muut korko- ja rahoitustuotot muilta 478 635 441 621
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien
sijoituksista -1 090 - -1117 -
Korkokulut ja muut rahoituskulut saman
konsernin yrityksille - - -52 -131
Korkokulut ja muut rahoituskulut muille -2 818 -3 852 -2 780 -3610
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -3 349 -3122 2947 6782
VOITTO ENNEN SATUNNAISIA ERIA 38 636 13 475 30 226 10 347
Satunnaiset erat
Satunnaiset tuotot - - 536 =
Satunnaiset kulut -401 -276 -8 594 -1 901
Satunnaiset erat yhteensa -401 -276 -8 058 -1901
VOITTO ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA
JA VEROJA 38 235 13 199 22 168 8 446
Poistoeron lisays/vahennys - - -4 20
Tuloverot -24 453 -2 052 -2 427
TILIKAUDEN VOITTO 38 211 13 652 20 112 6 039




Tase 31.12.

Konserni Emoyhtié
1 000 EUR 2004 2003 2004 2003
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet
Muut pitkavaikutteiset menot 510 792 19 53
Ennakkomaksut - 6 - -
Aineettomat hyodykkeet yhteensa 510 798 19 53
Aineelliset hyodykkeet
Maa-alueet ja liittymismaksut 9411 9372 489 489
Rakennukset ja rakennelmat 14 208 14 591 5012 4994
Koneet ja kalusto 2 807 6977 399 536
Ennakkomaksut ja keskener. hankinnat - 7 - -
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 26 426 30 947 5900 6019
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa - - 17 081 38720
Saamiset saman konsernin yrityksilta - - 7 83
Osuus osakkuusyrityksissa 105 441 93 556 57 276 69 790
Muut osakkeet ja osuudet 2197 4 655 2182 4 604
Muut saamiset 1750 - 1750 -
Sijoitukset yhteensa 109 388 98 211 78 296 113 197
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 136 324 129 956 84 215 119 269
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet 326 1098 - -
Keskeneraiset tuotteet 462 702 - -
Muut tuotteet/tavarat 991 3755 - -
Vaihto-omaisuus yhteensa 1779 5555 - -
Saamiset
Lyhytaikainen
Myyntisaamiset 1452 5483 186 346
Saamiset saman konsernin yrityksilta - - 18 560 5242
Saamiset osakkuusyhtigilta - 21 - -
Lainasaamiset - 11 - -
Muut saamiset 480 1564 478 1517
Siirtosaamiset 5538 6 337 5376 5854
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 7 470 13416 24 600 12 959
Rahat ja pankkisaamiset 21230 5 869 21196 5143
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 30479 24 840 45 796 18 102
VASTAAVAA YHTEENSA 166 803 154 796 130 011 137 371

15



Tase 31.12.

Konserni Emoyhtidé
1000 EUR 2004 2003 2004 2003
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Sidottu
Osakepadoma 18 900 18 900 18 900 18 900
Arvonkorotusrahasto 168 168 168 168
Muu sidottu oma padoma 1649 1705 1649 1649
Sidottu yhteensa 20717 20773 20717 20717
Vapaa
Edellisten tilikausien voitto 45 791 41 336 26 125 29314
Tilikauden voitto 38 211 13 652 20 112 6 039
Vapaa yhteensa 84 002 54 988 46 237 35353
OMA PAAOMA YHTEENSA 104 719 75 761 66 954 56 070
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Kertynyt poistoero - - 918 915
PAKOLLISET VARAUKSET
Muut pakolliset varaukset 682 684 679 679
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta 43516 31171 43516 31171
Eldkelainat - 264 - 265
Velat saman konsernin yrityksille - - 15 15
Laskennallinen verovelka 1338 1526 - -
Muut pitkaaikaiset velat 205 269 190 254
Pitkdaikainen yhteensa 45 059 33 230 43 721 31705
Lyhytaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta 11 055 37 107 11 055 37 071
Elakelainat 264 529 264 529
Saadut ennakot 19 16 - -
Ostovelat 685 1609 101 62
Velat saman konsernin yrityksille - - 3215 7122
Velat osakkuusyhtioille - 2 - -
Muut lyhytaikaiset velat 575 822 176 205
Siirtovelat 3745 5 036 2928 3013
Lyhytaikainen yhteensa 16 343 45 121 17 739 48 002
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 61402 78 351 61 460 79 707
VASTATTAVAA YHTEENSA 166 803 154 796 130 011 137 371




Rahoituslaskelma 31.12.

Konserni Emoyhtié
1 000 EUR 2004 2003 2004 2003
Liiketoiminnan rahavirta
Liikevoitto 41 985 16 597 27 279 3 565
Oikaisut liikevoittoon/-tappioon -22 466 -1 940 -30 267 -5022
Kayttdpadoman muutos 7 206 -704 -15 620 2 948
Maksetut korot ja maksut -3908 -3 852 -3949 -3 740
Saadut osingot - - 6170 9470
Saadut korot 559 642 726 1053
Verot/veronpalautukset -212 273 -2 052 -2 428
Liiketoiminnan rahavirta 23 164 11016 -17 713 5 846
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja
aineettomiin hyddykkeisiin -402 -519 -183 -208
Aineellisten ja aineettomien
hyodykkeiden luovutustulot 27 274 4 440 56 162 8 092
Investoinnit muihin sijoituksiin -11177 -1 006 2422 -39
Lainasaamiset/takaisinmaksut - - -1674 2282
Investointien rahavirta 15 695 2915 56 727 10 127
Rahoituksen rahavirta
Lyhytaikaisten lainojen nostot 9320 37 636 9320 37 601
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut -36 800 -22 446 -36 800 -22 422
Pitkaaikaisten lainojen nostot 25 600 5000 25 600 5000
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -12 384 -32 504 -12 384 -32 533
Maksetut osingot -9 234 -8 559 -9234 -8 559
Saadut ja maksetut konserniavustukset - - 537 -1 690
Rahoituksen rahavirta -23 498 -20 873 -22 961 -22 603
Rahavarojen muutos 15 361 -6 942 16 053 -6 630
Rahavarat 1.1. 5 869 12 811 5143 11773
Rahavarat 31.12. 21230 5869 21196 5143
Kayttépaaoman muutos
Lyhytaikaisten liikesaamisten vahennys (+) / lisdys (-) 5 891 783 -11 636 6 802
Vaihto-omaisuuden vahennys (+) / lisdys (-) 3776 144 - -
Lyhytaikaisten velkojen vahennys (-) / lisays (+) -2 461 -1 631 -3984 -3 854
Kayttbpaaoman muutos 7 206 -704 -15 620 2 948
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Oy G.W. Sohlberg Ab konsernin liitetiedot

Konsernitilinpadétéksen
laadinta- ja arvostusperiaatteet
sekd vertailukelpoisuus

Konsernitilinpéétéksen
laskentaperiaatteet

Konsernitilinpaatos on laadittu hankintamenomene-
telmalla.

Tytaryhtididen osakkeista maksettu oman pagoman
ylittéva hinta on osittain kohdistettu kayttdomaisuuteen
ja osittain konserniliikearvoon. Kdyttéomaisuuteen koh-
distetut erdt poistetaan taloudellisen pitoajan mukaan.
Liikearvo-osuus on poistettu loppuun.

Sisédiset lilkketapahtumat ja katteet

Konsernin sisaiset liiketapahtumat, sisdisten toimitusten
realisoitumattomat katteet, sisdiset saamiset ja velat on
eliminoitu.

Kurssi- ja muuntoerot

Ruotsin, USA:n ja Puolan konserniyhti¢iden tuloslaskel-
mat on muutettu euroiksi tilikauden keskikurssiin ja ta-
seet tilinpaatospaivan keskikurssiin.

Keskindisen osakkeenomistuksen eliminoinnissa syn-
tyvat valuuttakurssien muutoksista johtuvat muuntoerot
on kirjattu vapaaseen omaan paaomaan.

Valuuttamaéaéréiset erét

Konserniyhtididen ulkomaanrahan méaaraiset saamiset ja
velat on muutettu euroiksi kdyttaen tilinpaatdspaivan
keskikurssia.

Konsernirakenteen muutokset

GWS Systems Oy:n osakekanta myytiin tilikauden
aikana. Osakekaupan myyntitulos (tappio) on kirjattu
satunnaisiin kuluihin. GWS Systems Oy:n ja sen omis-
tamien myyntiyhtididen tuloslaskelmaerat sisaltyvat
6 kuukauden osalta vuositulokseen.

GWS Plast Oy ja Ahventien Plastiikki Oy (ent. GWS
Finncont Oy) on purettu tilikauden aikana.

Osakkuusyhtiét

Osakkuusyhtitt tytaryhtidineen on yhdistetty padoma-
osuusmenetelmalla.

Perlos Oyj

Tilikauden aikana on myyty useassa erassa yhteensa
2.945.000 kpl Perlos Oyj:n osakkeita. Osakkuusyhtién ja
konserniyhtididen valisesta liketoiminnasta syntynyt
sisdinen kate on eliminoitu osakkuusyhtion voitto-osuu-
desta.

Konsernin omistusosuuden (29,06 %) arvo mitat-
tuna vuoden viimeisen pdorssipdivan kurssilla (11,77
euroa/osake) oli 181,6 miljoonaa euroa.

Kyro Oyj

Tilikauden aikana on myyty useassa erassa yhteensa
1.706.900 kappaletta Kyro Oyj:n osakkeita. Vastaavasti
vuoden lopulla on ostettu useassa erassa yhteensa
3.925.100 kpl Kyro Oyj:n osakkeita. Vuoden 2004
lopussa konsernin omistusosuus oli 21,13%. Syntyneen
liikearvon poistoaika on 20 vuotta.

Konsernin omistusosuuden arvo mitattuna vuoden
viimeisen porssipaivan kurssilla (4,10 euroa/osake) oli
68,7 miljoonaa euroa.

Kéyttéomaisuus

Kayttdomaisuuden tasearvot perustuvat alkuperaisiin
hankintamenoihin vahennettyna suunnitelman mu-
kaisilla poistoilla. Suunnitelman mukaiset poistot on
laskettu tasapoistoina kdyttdomaisuushyoddykkeiden
taloudellisen pitoajan perusteella. Maa-alueisiin ja ra-
kennuksiin sisaltyy lisaksi aikaisempina vuosina tehtyja
arvonkorotuksia 2,6 miljoonaa euroa.

Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus esitetdan hankintamenon tai sita
alemman jélleenhankintahinnan tai todennakaéisen
myyntihinnan maardisend. Vaihto-omaisuuteen on
aktivoitu hankinnan ja valmistuksen muuttuvat menot.

Rahat ja pankkisaamiset

Rahat ja pankkisaamiset sisaltavat kateiset varat,
pankkitilit, alle kolmen kuukauden talletukset seka
muut kateiseen rinnastettavat varat.



Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot 2004 2003
1000 EUR

1. Liikevaihdon jakautuminen toimialoittain ja markkina-alueittain

Liikevaihto toimialoittain:

Teollisuuskalusteet 10 151 19 261
Myymala- ja julkiskalusteet 19 487 16 856
Yhteensa 29 638 36 117
Liikevaihto markkina-alueittain:

Suomi 18 071 22 478
Muut Pohjoismaat 2 064 3499
Muu Eurooppa 8 140 8 064
USA ja Kanada 1 060 1596
Muut maat 303 480
Yhteensa 29 638 36 117
2. Liiketoiminnan muut tuotot

Vuokratuotot 1727 2 484
Kayttdomaisuuden myyntivoitot, avustukset ym. 24 629 4574
Yhteensa 26 356 7 058
3. Suunnitelman mukaiset poistot ja arvonalentumiset

Muut pitkavaikutteiset menot 229 320
Rakennukset ja rakennelmat 542 536
Koneet ja kalusto 1226 1780
Yhteensa 1997 2636
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista 1 040 -
Poistot yhteensa 3037 2636
Suunnitelman mukaiset poistot on laskettu taloudellisen kayttoajan

mukaisina tasapoistoina alkuperaisesta hankintahinnasta.

Suunnitelman mukaiset poistoajat ovat seuraavat:

Liikearvo 10 vuotta

Muut pitkavaikutteiset menot 2-10 vuotta

Rakennukset 40 vuotta

Rakennelmat 10 vuotta

Koneet ja kalusto 3-10 vuotta
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4. Liiketoiminnan muut kulut 2004 2003
Liiketoiminnan muut kulut ovat hankinnan ja valmistuksen, myynnin ja

markkinoinnin seka hallinnon kuluja lukuun ottamatta henkiléstokuluja.

5. Satunnaiset tuotot ja kulut

Satunnaiset kulut

Konserniyhtididen aikaisempiin myynteihin liittyvia kuluja 78 210
Kiinteistd Oy Punamullantie 2, rakennusten purkutappio 6 56
GWS Systems Oy:n myynti 279 -
Muut 38 10
Yhteensa 401 276
6. Tilinpaatossiirrot

Poistoeron vdhennyksen ja vapaaehtoisten varausten muutoksen jako

Laskennallisen verovelan vahennys (tuloveroissa) -188 -184
Vuosituloksessa -461 -450
Poistoeron muutos yhteensa -649 -634
Taseen vastaavia koskevat liitetiedot

1. Arvonkorotukset

Kayttbomaisuuteen sisaltyy aikaisempina tilikausina

tehtyja arvonkorotuksia seuraavasti:

Maa-alueet 235 235
Rakennukset 2 355 2 355
Yhteensa 2590 2 590
Arvonkorotuksia tehtaessa hyddykkeen kaypa arvo on todettu olennaisesti

suuremmaksi kuin alkuperdinen hankinta-arvo, jolloin arvonkorotuksena

on aikaisempina tilikausina kirjattu varovaisuusperiaatteita noudattaen osa

kayvan arvon ja kirjanpitoarvon erotuksesta.

2. Siirtosaamiset

Lyhytaikainen

Verohyvityssaamiset 5138 5709
ALV-saaminen 111 -
TEL-saamiset 21 237
Muut 268 391
Yhteensa 5538 6 337



3. Kayttdomaisuus ja muut pitkaaikaiset sijoitukset

Muut
Maa- Rakenn. Koneetja Keskener. Osuudet  Osakkeet pitkavaik.
alueet rakenn. kalusto hankinnat om.yht.yr. osuudet menot
Hankintameno 1.1. 9137 31 040 18 374 7 93 556 4 655 3 842
Lisaykset 43 200 95 - 34 926 139 78
Vahennykset -4 -68 -11 589 -7 -23 041 -2 597 -1 275
Hank. meno 31.12. 9176 31172 6 880 - 105 441 2 197 2 645
Kert. poistot 1.1. - -18 804 -11 397 - - - -3 050
Vah. kert. poistot - 27 8 551 - - - 1144
Tilik.suunn.poistot - -542 -1227 - - - -229
Arvonalennukset - - - - - - -
Kert. poistot 31.12. - -19 319 -4 073 - - - -2 135
Arvonkorotukset 235 2 355 - - - - -
Tasearvo 31.12. 9411 14 208 2 807 - 105 441 2197 510
4. Koneiden ja laitteiden hankintamenon poistamaton osa 1856 5023
5. Saamiset osakkuusyritykselta
Lyhytaikainen
Myyntisaamiset - 21
Taseen vastattavia koskevat liitetiedot
1. Oma padoma
1.1. Sidottu
Osakepadaoma
Emoyhtién osakkeet jakautuvat seuraavasti:
Kantaosakkeita 900 000 kpl (1 osake/1 aani) 31.12 6 300 6 300
Etuoikeutettuja osakkeita 1 800 000 kpl (10 osaketta/1 aani) 31.12 12 600 12 600
Osakepadoma yhteensa 18 900 18 900
Osakkeita yhteensa 2,7 miljoonaa kappaletta, nimellisarvo 7,0 euroa/osake.
Etuoikeutetuille osakkeille on vuosivoitosta maksettava paaltapain osinkoa
kahdeksan prosenttia, jonka jalkeen kantaosakkeille jaetaan osinkoa aina
kahdeksaan prosenttiin saakka. Jos tdman yli vield jaetaan osinkoa, on kaikilla
osakkeilla siihen sama oikeus. (Yhtiojarjestys 15 §)
Arvonkorotusrahasto 168 168
Muu sidottu oma padoma 1649 1705
Sidottu yhteensa 20717 20773

Muu sidottu oma padoma muodostuu paaosin ylikurssirahastosta.
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1.2. Vapaa 2004 2003
Edellisten tilikausien voitto 1.1. 54 988 49 983
Jaettu osinkoa vuosilta 2003/2002 -9 234 -8 559
Palautettu yli 5 v. vanhoja nostamattomia osinkoja 5 =
Eliminoinnit ja muuntoerot 32 -88
Edellisten tilikausien voitto 31.12. 45 791 41 336
Tilikauden voitto 38211 13 652
Vapaa yhteensa 84 002 54 988
Oma paaoma yhteensa 104 719 75761
Kertyneen poistoeron omaan padomaan kirjattu osuus 1436 1897
Jakokelpoiset varat vapaasta omasta paaomasta 82 566 53 091
2. Pakolliset varaukset

Ymparistévastuuvaraus 477 477
Varaus vastaisiin vuokrakuluihin 202 202
Muut pakolliset varaukset 3 D
Yhteensa 682 684
Emoyhti6lla on vastuu siita, ettd Hansa-Mertens N.V:n omistamassa

kiinteistossa, osoitteessa Terbekenhofdreef 51-53, Wilrijk, Belgia, ei ole

ymparistohaittoja. Noudatetaan Belgian lakeja ja saannoksid. Vastuun

kattamiseksi on tehty 0,5 milj. euron ymparistévastuuvaraus, joka on

kirjattu satunnaisiin kuluihin vuoden 1997 tilinpaatdksessa.

Varaus vastaisiin vuokrakuluihin on kirjattu aikaisempien tilikausien aikana

liiketoiminnan muihin kuluihin.

Muiden pakollisten varausten muutos on kirjattu liiketoiminnan muihin kuluihin.

3. Velat, jotka eraantyvat yli viiden vuoden kuluttua - 555
4. Siirtovelat

Maksamattomat palkat ja henkildsivukulut 1234 1933
Korkojaksotukset 390 325
Jaksotetut valittémat verot 2 098 2 475
Muut 23 303
Yhteensa 3745 5036
5. Tilinpaatossiirtojen kertyma

Kertyneen poistoeron jako

Laskennallinen verovelka 587 775
Oma pdaoma 1436 1897
Yhteensa 2023 2672



6. Laskennalliset verovelat 2004 2003
Tilinpaatossiirroista 587 775
Arvonkorotuksista 751 751
Yhteensa 1338 1526
Tuloveroja koskevat liitetiedot
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta 298 -177
Tuloverot satunnaisista erista -116 -80
Veronpalautukset aikaisemmilta tilikausilta -16 -
Verot aikaisemmilta tilikausilta 46 -12
Laskennallisen verovelan muutos -188 -184
Yhteensa 24 -453
Vakuudet ja vastuusitoumukset
1. Velat, joiden vakuudeksi annettu kiinnityksia kiinteistdihin
Rahalaitoslainat 1170 1009
Annetut kiinnitykset 8 380 8784
2. Velat, joiden vakuudeksi annettu arvopapereita
Rahalaitoslainat 51 401 47 234
Pantattujen arvopapereiden kirjanpitoarvo 34 159 35 605
3. Muut omasta puolesta annetut vakuudet
Talletukset 202 1119
4. Muut vastuusitoumukset
Takaukset muille 7 320
Vuokravastuut 1988 2213
Liitetiedot henkiléstésta ja toimielinten jésenistd
1. Henkil6ston keskimaarainen luku

(v. 2004 ei sisalla GWS Systems -konsernia)
Tyontekijat 73 184
Toimihenkilot 69 180
Yhteensa 142 364
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2. Johdon palkat ja palkkiot 2004 2003
(v. 2004 ei sisalla GWS Systems -konsernia)
Emoyhtion hallituksen puheenjohtaja ja konsernin toimitusjohtajat 563 696
Hallitusten jasenet 98 126
Yhteensa 661 822
3. Kotimaisten konserniyhtididen toimitusjohtajien
elakeika on 60 vuotta.
Omistukset muissa yrityksissé
1. Osakkeet ja osuudet
Konsernitilinpaatdkseen yhdistetyt Konsernin Konsernin Konsernin osuus
konserniyritykset omistusosuus danivaltaosuus omasta padomasta
% % 1000 EUR
GWS Pikval Oy, Jyvaskylan mlk 100 100 1810
GWS Pikval Sp. z 0.0., Puola 100 100 -82
GWS Trade Oy, Helsinki 100 100 -20
Kiinteistd Oy Tyonjohtajankatu 1, Helsinki 100 100 16 620
Kiinteistd Oy Punamullantie 2, Nurmijarvi 100 100 -589
As. Oy Hgin Ehrensvardintie 25, Helsinki 100 100 3728
Pakopaikka Oy, Helsinki 100 100 141




2. Konsernin omistamat muut osakkeet ja osuudet,
joissa konsernilla on merkittava omistusosuus

Konsernin omistamien osakkeiden/

Konsernin Konsernin osuuksien omistusosuus
Konsernin  &anivalta- osuus omasta nimellis- kirjanpito-
omistusosuus osuus  paaomasta osuus- arvo arvo
% % 1000 EUR % kpl 1000 EUR 1000 EUR
Osakkuusyritykset

Perlos Oyj 29,06 29,06 52 374 29,06 15425000 9255 56 506
Kyro Oyj 21,13 21,13 27 575 21,13 16766 100 2 051 48 935
Osakkuusyritykset yhteensa 105 441

Muut osakkeet ja osuudet (yli 17 000 EUR)
Flexlink AB 750 000 2 000
Sovella Oy, uusi 19,86 139 139
Muut osakkeet 58
Muut osakkeet ja osuudet yhteensa 2 197
Sijoitukset yhteensa 107 638
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Tilintarkastuskertomus

Oy G.W. Sohlberg Ab:n osakkeenomistajille

Olemme tarkastaneet Oy G.W. Sohlberg Ab:n kirjanpi-

don, tilinpaatoksen ja hallinnon tilikaudelta 1.1.-31.12.

2004. Hallituksen ja toimitusjohtajan laatima tilinpaatos
sisaltda toimintakertomuksen seka konsernin ja emoyh-
tion tuloslaskelman, taseen ja liitetiedot. Suorittamam-

me tarkastuksen perusteella annamme lausunnon tilin-

paatoksesta ja hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvan tilintarkastustavan
mukaisesti. Kirjanpitoa seka tilinpaatdksen laatimispe-
riaatteita, sisaltoa ja esittamistapaa on talldin tarkastet-
tu riittévassa laajuudessa sen toteamiseksi, ettei tilinpaa-
16s sisalla olennaisia virheita tai puutteita. Hallinnon
tarkastuksessa on selvitetty hallituksen jasenten ja toimi-
tusjohtajan toiminnan lainmukaisuutta osakeyhtitlain
saannosten perusteella.

Lausuntonamme esitdmme, etta tilinpaatds on laa-

dittu kirjanpitolain seka tilinpaatoksen laatimista koske-

vien muiden saanndésten ja maardysten mukaisesti. Tilin-
paatos antaa kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla oikeat
ja riittavat tiedot konsernin sekd emoyhtion toiminnan
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Tilinpaatés kon-
sernitilinpaatoksineen voidaan vahvistaa seka vastuuva-
paus myontaa emoyhtion hallituksen jasenille ja toimi-
tusjohtajalle tarkastamaltamme tilikaudelta. Hallituksen
esitys voitonjakokelpoisten varojen kasittelysta on osa-

keyhtitlain mukainen.

Helsingissa 11. maaliskuuta 2005

ERNST & YOUNG OY
KHT-yhteis®

Pekka Luoma Harri Parssinen
KHT KHT



Tunnuslukujen laskentakaavat

Korollinen nettovelka = korolliset velat - korolliset saamiset - rahavarat ja muu likvidi rahoitusomaisuus

oma paaoma
Omavaraisuusaste, % = x 100
taseen loppusumma - saadut ennakot

tulos ennen satunnaiseria - verot
Oman paaoman tuotto-% (ROE) = x 100
oma padoma (keskiarvo)

tulos ennen satunnaiserid + korko- ja muut rahoituskulut
Sijoitetun padoman tuotto-% (ROI) = x 100
taseen loppusumma - korottomat velat (keskiarvo)

oma paaoma
Oma padoma/osake, € =

osakkeiden lukumaara vuoden lopussa

Kurssikehitys

Perloksen osakkeen kurssikehitys vuonna 2004 Kyron osakkeen kurssikehitys vuonna 2004
EUR EUR
13 5,0
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3,5 -

1.1. 31.12. 1.1 31.12.

Lahde: Helsingin Porssi
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Yhteystiedot

Oy G.W. Sohlberg Ab

Ahventie 4 B

PL 25, 02171 Espoo
Puh. (09) 452 681
Faksi (09) 4123 238

www.gws.fi

Osakkuusyhtiot

Perlos Oyj

Ayritie 12 C

PL 178, 01511 Vantaa
Puh. (09) 250 071
Faksi (09) 2500 7208

www.perlos.com

Kyro Oyj

Vehmaistenkatu 5
PL 25, 33731 Tampere
puh. (03) 382 3111
faksi (03) 382 3016

www.kyro.fi

Tytéryhtié

GWS Pikval Oy

Haapaniementie 3
PL 58, 40801 Vaajakoski
puh. (014) 669 611
faksi (014) 669 600

www.gwspikval.com









